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1. Giris

Tiirkiye’nin Avrupa Birligi (AB) ile 1996 yilinda tamamlanan Giimriik Birligi
(GB) antlasmasina yonelik ¢esitli ve birbiriyle zit iddialar ortaya atilmistir.
Birinci grup goriisler, GB antlagmasinin iyi miizakere edilmedigi, Tiirk
sanayinin rekabet giiciiniin heniiz rakipleri karsisinda diisiik oldugu bir
dénemde tamamlanmig olmasinin ve bu antlagsmanin Tiirkiye’ nin diger
iilkelerle olan dis ticaretinde kisitlamalar getirmesi nedeniyle iilke ekonomisi
acisindan olumsuz sonuglar doguracagini iddia etmektedir. Buna karsilik farkl
goriis One siirenler, Avrupa’nin Tiirk iirlinlerine kars1 uyguladigi glimriik
tarifelerinin zaten daha 6nceden sifirlandigi, dis rekabete acilmanin rehavet
icindeki sanayiyi harekete gecirecegi, ve tek basina olsa dahi serbest ticaretin
iktisadi refahi arttiracagini 6ne siirmektedirler.

Herhangi bir iktisadi politika degisikliginin genel refah {izerine kisa vadede
etkileri beklenenden cok farkli olabilmektedir. Bunun nedenleri uyum siireci
yada politika degisikliginin etkilerinin eszamanl bagka digsal etmenlerin
sonuglariyla karismasi olarak gosterilebilir. Bu nedenle asil dnemli olan ve
arastirilmasi gereken, politika degisikliginin uzun donemdeki etkileridir.
Ancak GB’nin tamamlanmasindan bu yana gegen siire ¢cok kisith oldugundan,
8 yildan az bir siire, yapilacak olan ¢alismalarda net etkiyi gormek
zorlagmaktadir. Nitekim, GB’nin tamamlandig1 1996 yilindan bu yana Tiirk
ekonomisi birbiri ardi sira ¢esitli soklara maruz kalmigtir. 1997 Asya krizi,
1998 Rusya krizi ve bu sirada Tiirk ekonomisinde goriilen duraganlik, 1999
Genel se¢imler ve deprem felaketi, 2000 y1l1 stabilizasyon politikas1 ve
nihayet 2001 y1l1 krizleri sonucu olusan tablonun ne kadarimin GB nedeniyle
olustugunu saptamak oldukg¢a zordur.

Bu uyarilar dikkate alinmak kaydiyla, bu ¢alisma, gecen siire icerisinde, uzun
donemde Tiirk ekonomisinin rekabet giiciiniin ve refah diizeyinin en 6nemli
belirleyicisi olan verimlilik gelismelerine dikkati cekmektedir. Calisma,
GB’nin sanayi mallarini kapsamasi nedeniyle sadece imalat sanayi 6zelinde,
ama sektorel ayrintida olup, verilerin kisitlilig1 nedeniyle 2000 yil1 sonuna
kadar olan gelismeleri, 1980 6ncesi ve sonrasi ile karsilastirmali olarak
incelemektedir.

Calismanin ayrintisina gegmeden bulgular soyle 6zetlenebilir: Oncelikle
Tiirkiye’nin ticaret hacminin, dzellikle de ithalat niifuzunun, arttig1; ancak,
Tiirkiye’nin dis ticareti icerisindeki payinin anlamli bir oranda degismedigi
goriilmektedir. Bu da GB sonras1 donemde ticaret yaratmanin (trade creation)
gerceklestigi ve iddia edildigi gibi ticaret saptirmasinin (trade diversion)
ortaya ¢cikmadigimi gostermektedir. Bununla beraber, gene ayn1 donemde,



Tiirk imalat sanayinin verimliliginde ve rekabetinde ¢ok biiyiik farkliliklar
olugmadigi da goriilmektedir.

Calismanin bundan sonraki boliimlerinde, nce kisaca dis ticaretteki
gelismeler aktarildiktan sonra, biiyiime, istihdam, sermaye stogu ve
verimlilikteki gelismeler iizerinde durulacaktir. Bunu rekabet ortamindaki
gelismeler ve dis ticaretin bunun iizerindeki etkisi hakkinda bazi bulgular
sunulacaktir.

2. Dis Ticaretteki Gelismeler

GB baglaminda ilk akla gelen soru, bu antlagmanin Tiirkiye’ nin dis ticaret
yapisinda degisiklige neden olup olmadigidir. Bunun i¢in ilk olarak dis
ticaretin ana mal gruplarina gore dagilimina bakmak gerekiyor. Sekil 2.1°de
goriilduigii tizere, Tiirkiye’nin ithal ettigi mallarda titkketim mallarinin oram
1996 oncesi donemdeki ortalamasi olan yiizde sekizden yiizde 12’ye c¢ikarak
1970lerin ilk yillarindaki orana ulastig1 goriilmektedir. Buna karsilik, Sekil
2.2’de gosterilen ihracatin ana mal gruplarina gore dagilimina baktigimizda
Tiirkiye’nin sermaye mallar1 ihracatinin arttig1, ara mallari ihracatinda
degisiklik olmadig goriilmektedir.

Tablo 2.1 ise Avrupa’nin Tiirkiye ithalat ve ihracatindaki 6nemi sektorel
olarak verilmektedir. Buna gore Avrupa’nin toplam ihracattaki pay1 diiserken,
toplam ithalat icindeki payinin da arttig1 goriilmektedir. i1k bakista beklenenin
tersine goziiken bu durum, Avrupa iilkeleri paralarinin ciddi deger kaybettigi
doneme rastlamis olmasi nedeniyle aciklanabilir. Nitekim daha sonraki
yillarda, Euro’nun deger kazanmasi ile ters yonde degismeye basladigi
goriilmektedir. Mal bazinda bakildiginda, Tiirkiye’nin ayakkabi, elektrikli
makineler ve tasit araclan ithalinde, ve tiitiin, lastik ve ilmi araglar ihracatinda
Avrupa’nin payinin arttigi goriiliiyor.

Tablo 2.2 de ise, Tiirkiye nin genel ticaret oranlari veriliyor. Hemen hemen
biitiin iiriinlerde ihracatin toplam iiretim i¢indeki payinin ve ithalat niifuz
oranlarinin artmis oldugu anlasiliyor. Her iki oranin da yiizde 25 rakamina
ulagtig goriilityor. Bunun Tiirkiye’nin son 23 yillik genel egiliminin devami
oldugunu, ancak GB sonrasi ayr1 bir hiz kazandigini séylemek miimkiin.

Bu bilgiler 1s181nda, GB’nin Tiirkiye dis ticareti iizerindeki etkisinin ticaret
yaratic1 oldugu, Tiirkiye’nin ticaretinin saptirilmasinin ise ciddi olarak
gozlemlenmedigi iddia edilebilir.



Yine anlaml bir baska gozlem de, Tiirkiye’nin ticaretteki gelismeleri ile
AB’ne Tiirkiye’den once fakat kurulusundan sonra katilan iilkeler ile
kiyaslamast ile elde edilebilir. Sekiller 2.3 ile 2.6’da Ispanya, Portekiz ve
Yunanistan ile Tiirkiye karsilagtirmas1 verilmektedir. Portekiz’in katilimi
sonrast ithalat niifuz oranlarinda bir sigramanin ardindan istikrara ulastig
goriiliirken, Yunanistan ve Ispanya’da bu oranin artist daha yavas
gerceklesmistir. Biiyiikliigii, imalat sanayinin kompozisyonu ag¢isindan, bu
iilkeler arasinda Tiirkiye’ye en ¢ok benzeyen iilke Ispanya’dir. Bu iki iilkenin
gerek ihracat-iiretim oraninin gerekse de ithalat niifuz oranlarinin birbirlerine
yaklastig1 goriilmektedir. Gergi, Ispanya’nin AB ile ticareti, toplam ticaretinin
yiizde 70’1 gibi, Tiirkiye’ nin ¢ok iizerinde bir seviyededir. Tiirkiye ’nin Rusya
ve Dogu’ya olan yakinlig1 g6z 6niine alindiginda, Tiirkiye’ nin bu seviyede AB
ile ticaret iliskisine girmesi beklenmemelidir. Ancak bu resimlerden
cikarilacak en 6nemli not, baslangictaki gelismeler ve sicramalara ragmen
sonunda oranlarin belirli bir istikrar kazandigidir.

3. Biiyiime

Tablo 3.1°de donemler itibariyle biiyiime rakamlan verilmektedir. Goriildiigii
gibi, son otuz yilda katma deger artis1 yillik yiizde 7,02 olurken, bu rakam
istihdam icin yilizde 3,81 ve sermaye stogu i¢in ise yiizde 8,71 olarak
gerceklesmistir. Bu rakamlar 15181nda, katma degerdeki artis umut vericidir.
Ithal ikameci dénemdeki yiizde 1.3 dolayindaki biiyiime, 1980 sonrasinda
diizelmis ve yiizde 10 civarinda gerceklesmistir. Istihdamda goriilen
gelismeler ise, maalesef pek i¢ agici olarak nitelendirilemez. Geng ve hizla
biiyiiyen bir niifusa sahip olan Tiirkiye’de, kentlesme hiz1 da dikkate
alindiginda ciddi istihdam problemlerinin olusacagi iddia edilebilir. Nitekim
son yillarda bu durum daha agik olarak ortaya ¢ikmaya baslamis, genel issizlik
oranlari yiizde 15 seviyesine ulagmistir. Ozellikle 1989 yilinda reel
icretlerdeki ciddi artis ve sermaye hareketlerinin serbestlestirilmesi emegin
sermaye ile ikamesine neden oldugundan 1995 yilina kadar olan istihdam
artist ¢cok giidiik kalmistir. Sermaye stogundaki gelismeler ise oldukca
umutvar goziikmektedir. Bunda her ne kadar 1980 oncesi ithal ikameci
donemdeki, ciddi 6demeler dengesi krizine ragmen, sermaye stogundaki artig
etkili olsa da, 6zellikle 1990 yillarinda benzer biiyiime rakamlarina ulagilmis
olmasi etmendir.

Biiyiimenin kalic1 olabilmesi i¢in iiretim faktorlerindeki artiglarin verimli ve
etkin sekilde kullanilmas1 gerekmektedir. Bu nedenle verimlilikteki
gelismeleri cok 6nemli olarak addetmek gerekir. Ancak gercek verimliligin
Ol¢iilmesi son derece zor ayn1 zamanda da hataya agik bir siirectir. Bu



boliimde hem kolay hesaplanan emek verimliligi hem de biraz daha karmagik
olan toplam faktor verimliligindeki gelismeler incelenecektir.

Emek verimliligi toplam katma degerin toplam calisan sayisina boliinmesi ile
elde edilir. Basit bir dl¢iit olmakla beraber bir ¢ok acidan gercek verimliligi de
yansitmamaktadir. Ornegin sermaye stogu artisindan, ya da gergek teknolojik
anlamda gelismeden dolay1 olusan iiretim artisi, ayn1 sayida ve ayni yetideki
calisanlarin daha verimli goziikmelerine neden olur. Bu nedenle iktisat
yazininda daha ¢ok toplam faktor verimliligi kullanilir. Bu 6l¢iit, faktor
girdilerindeki biiyiime ¢ikarildiktan sonra katma degerin biiyiimesindeki kalan
artiktir. Bu artik da ¢ok saglikli olarak gergek verimliligi ve etkinligi
gostermemektedir. Pazarlarda var olan eksik rekabet, ya da 6lgek ekonomileri
bu artigin gercek verimliligi oldugundan daha farkli olarak gériinmesine neden
olur. Ancak gerek eksik rekabetin, gerekse de 6lcek ekonomilerin varliginin
belirlenmesi son derece zordur. Bu nedenle de, basit toplam faktor verimliligi,
cogu zaman, terimi ilk kez kullanan iktisatciya atfen, Solow artig1 olarak
adlandirilir. Bu artik, tam rekabet ve sabit 6l¢ek getirisi varsayimlarn altinda
verimliligin tam bir gostergesidir. Tiirk imalat sanayinde eksik rekabet ve
0lcek ekonomilerinin varligi kabul edilecek olursa, bu ¢aligmada belirtilen
rakamlar iist degerler olarak algilanmali; gercek verimlilik degismelerinin bu
etmenler goz Oniine alindiktan sonra daha az oldugunu hatirda tutmak yerinde
olacaktir'.

Otuz yillik uzun dénemde incelendiginde, Tiirk 6zel imalat sanayinde emek
verimliligi yillik yiizde 3,2 biiylime hiz1yla yavas gelismistir. Ancak,
ekonominin disa ag¢ildig1 1980 yilindan sonraki donem g6z Oniine alindiginda,
emek verimliliginin yillik yiizde 6,6 gibi bir hizla biiyiidiigii anlasilmaktadir.
Emek verimliligindeki en ciddi artisin 1988-1995 doneminde, reel iicretlerdeki
hizl artis1 miiteakip oldugu da goriilmektedir. GB sonrasi ise kismi bir
yavaglama oldugu anlasilmaktadir.

Toplam faktor verimliligi incelendiginde durum daha da karamsardir. Otuz
yillik donemde, TFV eksi bir bilyiime gostermistir. Ozellikle 1980 dncesi ciddi
kayiplar olusmustur. Bu da ithal ikameci donemin neden bir krize girdiginin
ve sona ermesi gerektiginin gostergesi olsa gerek. Ekonominin disa agilmasi
ile TFV hizla artmaya baslamis, ancak daha sonraki yillarda bu artis 6nemli
olciide yavaglamustir. Ozellikle 1994 krizi toplam faktor verimliligini biiyiik
Olciide ters yonde etkilemis ve bu siire¢ daha sonraki yillarda da stirmiistiir.
GB antlasmasindan sonraki donemde ise yillik yiizde birin altinda bir biiytime
hizina diisiilmiistiir.

! Daha teknik aciklama i¢in, liitfen Ek 1’e bakiniz.



Toplam faktor verimliligindeki bu kotii performansin, gelecekte Tiirkiye’nin
refah1 ve rekabet giiciinii en cok belirleyecek etmen olmasi nedeniyle, daha
fazla incelemeyi gerektirdigi agikéar. Bu nedenle iki degisik agidan TFV
gelismesinin ayrintisina inmeye calisacagiz. Once TFV ile dis ticaret
arasindaki iligkiyi inceleyecegiz. Yaptigimiz ekonometrik ¢alisma ile TFV ile
dis ticaret arasindaki nedensellik iliskisini arastirdik”®. Disa aciklik olarak ii¢
degisik ol¢iit kullanild1. Bunlarda birincisi, ticaret hacminin toplam iiretime
orani, ele alindiginda disa agilmanin TFV iizerine olumlu ve istatistiki olarak
anlaml bir iligki bulundu. Buna kars1, imalat sanayindeki verimlilik
artislarinin dis ticaret-iiretim oranlarim diisiirdiigii goriildi. Bu iliskiyi daha iyi
anlamak i¢in, TFV ile ihracat-iiretim ve ithalat niifuz oranlar1 arasindaki iligki
ayr ayri incelendi. Her iki ol¢iitiinde TFV {izerine pozitif ve istatistiki olarak
anlamli iligkisi bulunmakla beraber, ithalat niifuz oranlarinin etkisinin
boyutunun daha yiiksek oldugu goriildii. Bir bagka deyisle, ithalatin artisinin
firmalarin verimliligini daha fazla arttirdig1 anlasiliyor. Buna ii¢ sekilde
aciklama getirilebilir. Girdi kalitesi ve fiyatlarindaki diismenin olumlu etki
yaratmasi, ve tersine insa (reverse engineering) yoluyla firmalarin yabanci
iiriinlerdeki teknolojiyi 6grenmeleri ilk iki olas1 a¢iklama olarak diisiiniilebilir.
Uciincii aciklama ise, ithalatin firmalar iizerinde rekabeti arttirici bir etki
yaratmasidir. Bu konuya daha sonraki boliimde tekrar deginecegiz.

Bunlara karsilik, TFV artisi, beklendigi gibi, ihracat-iiretim oraninda pozitif
etki yaratirken, ithalat niifuzunu ise azaltmaktadir. Yani firmalarin verimliligi
arttikca dis rekabete karsi daha direncli olduklar1 anlagilmaktadir. Bastan beri
iddia ettigimiz, rekabet giiciiniin ve refahin kaliciliginin daha fazla
verimlilikten gectigini veriler bize teyit etmektedir.

Verimlilikteki gelismeleri bir de sektorel bazda ayristirmak miimkiin. Burada
amag net faktor verimliligindeki artis ile sektorel kaymalar arasinda bir ayrim
yapilmaktadir. Sonug olarak, toplam verimlikteki gelismeler iki sekilde ortaya
cikar. Birincisi, her endiistri kendi igerisinde verimliligini arttirirsa, toplam
verimlilik artar. Toplam verimlilik artisinin bir diger nedeni ise, kaynaklarin
daha az verimli sektorlerden daha verimli olanlarina kaymasi yoluyla olur. Bu
nedenle birinci etkiye Verimlilik Artis Etkisi (VAE), ikinciye Sektorel Etki
(SE) ad1 vererek ayristirma sonucu elde edilen bulgular Tablo 3.3a ve
Tablo3.3b’de sunuluy0r3.

? Istenildigi takdirde kullamlan teknik yontemin detayli agiklamasi ve sonuglar yazar
tarafindan verilebilir.
3 Teknik detay Ek 2’de verilmistir.



Tablo 3.3’den ¢ikan en 6nemli sonug, sektorel kaymalarin Tiirk imalata sanayi
iizerine biiyiik ters etkileri oldugudur. Eger bu etki olmasaydi, TFV artis hiz1
1980-1999 déneminde yiizde 18 daha fazla olarak gerceklesecekti. Bir bagka
dikkati ¢ceken konu sektorel kayma etkisinin en ¢ok 1980-1988 ve 1996-1999
donemlerinde goriilmesi. Bunu imalat sanayinin yeniden yapilanmasi olarak
diisiiniilebiliriz. 1980°de disa ac¢ilmasi sonucu imalat sanayinde yeniden
yapilmaya gidildigi, bu siirecin 1980’lerin sonuna dogru oturmaya basladigim
sOyleyebiliriz. GB ile yeniden bir yap1 degisikligine gidilmis olmasi, bunun da
oturmasi i¢in belli bir siire gerektigi soylenebilir.

Ikinci bir ayristirma yontemi ise “Biiyiime Muhasebesi” ad1 verilen, katma
degerdeki biiylimenin faktor birikiminden mi yoksa teknolojik gelismeden
(Solow art1g1) mi kaynaklandig iizerinedir. Bunun i¢in daha 6nce TFV’nin
hesaplanmasindaki yontem kullanilarak elde edilen sonuglar Tablo 3.4’de
verilmistir. Buna gore, 1980-1988 doneminde katma degerdeki artisa en biiyiik
katkiyr TFV’nin yaptig1 anlasiliyor. Daha sonraki donemlerde, 6zellikle de GB
sonras1 donemde en biiyiik katk: ise sermaye stogundaki artistan
kaynaklanmaktadir. Oyle ki, 1996-1999 yillar1 arasindaki yiizde 10,3
biiylimenin yiizde 85’ten fazla bir kism1 sermayenin katkis1 olarak
gerceklesmistir. Yine bu donemde emegin katkis1 da 6nceki doneme gore
anlamli oranda azalmistir. Ozetle 1980’1i yillardaki verimlilige dayal biiyiime,
1990’11 yillarda sermayeye dayali hale doniismiis olarak ortaya ¢ikiyor. Bunda
1980’lerin sonundaki hizli reel iicret artig1 ve sermayenin uluslar aras1 diizeyde
serbestlestirilmesinin etkisi oldugu sdylenebilir. Yine bu tablodan yola
cikarak, Tiirkiye’nin gelecekteki en 6nemli sorunlarinin istihdam ve verimlilik
artist olacagi sOylenebilir.

4. Dis Ticaret ve Tiirk Imalat Sanayinde Rekabetci Yapi

Bir onceki boliimde, toplam faktor verimliliginin hesaplanmasinda 6lgek
ekonomilerinin ve eksik rekabetin 6nemli rol oynadigini belirtmistik. Yine
ticaret teorisinde, artan dis ticaretin piyasalar1 ‘disipline’ edici etkileri oldugu
iddia edilmektedir. Bu nedenle, endiistrilerin rekabet ortami ve bunun
ticaretten nasil etkilendigi konusuna da deginmek gerekmektedir.

Sanayi Organizasyonu yazininda bir endiistrinin rekabet¢i yapisim incelemek
izere konsantrasyon rasyolar1 kullanilmaktadir. Bu ¢calismada, en biiyiik dort
firmanin toplam tiretimdeki payin1 gésteren rasyo, KO4, endiistrideki rekabet
yapisinin Olgiisii olarak kullanilmistir. Ancak yapi ile performans arasinda
farklar olabilecegi de aciktir. Bazi durumlarda tek bir firmanin olmasi, o
firmanin tekelci rekabet icinde oldugu anlamina gelmeyebilir. Fakat
performansi 6lgmek oldukca zordur. Genellikle kullanilan 6lciit, fiyat-kar



marjidir (FKM). Bu 6l¢iit her bir endiistri ve 1980-1999 donemi i¢in
hesaplanarak caligmada kullanilmastir.

Tablo 4.1 ve 4.2°de, bu her iki dlciitiin yillar itibariyle endiistriler ortalamasi
ve standart sapmalar1 verilmistir. Bu tablolardan yola ¢ikarak, KO4’iin zaman
icerisinde azaldig1 gozlemlenmektedir. 1980 yilinda yiizde 4 olan oran 1999
yilina gelindiginde yiizde 3 seviyesine kadar gerilemistir. Benzer sekilde
endiistriler aras1 farklilik da zaman igerisinde azalma gostermistir. Dolayisiyla
son yirmi y1l igerisinde, Tiirk imalat sanayinin yapisi daha rekabetci hale
gelmis ve endiistriler aras1 farklar azalmistir denebilir.

Buna karsilik, performans olarak bakildiginda, ne rekabet seviyesinde ne de
endiistriler arasindaki farkta ciddi bir degisme olmadig1 goriilmektedir. Bunun
anlamu, biiyiik firmalarin toplam iiretimdeki pay1 azalirken, rekabet ortaminin
aslinda ¢ok fazla da degismedigidir.

Bir sonraki soru, rekabet yapis1 ve performanst ile dis ticaret arasindaki
iligkinin dogas: tizerine. Ekonometrik teknikler kullanilarak ve
makroekonomik ve endiistrilere 6zel etkiler kontrol edildikten sonra elde
edilen sonuclar®, beklendigi gibi konsantrasyonun arttig1 veya fiyat-kér
marjinin yiiksek oldugu endiistrilerde ithalat niifuzunun azaldig1 yoniinde.
Beklentileri karsilayan bu bulguya karsilik, konsantrasyonu artan sektorlerin
ayn1 zamanda ihracat-iiretim oraninda da diisiis goriiliiyor. Firmalarin, i¢
pazarda hakimiyeti arttik¢a, agirliklarini bu pazara vermekte olduklart
anlasiliyor. Fiyat-kar marjinin ise ihracat oranlari iizerinde daha zayif bir etkisi
var. Ozellikle baslangigta diisiik FKM ile calisan sektorlerde bu oran artinca i¢
pazara yonelim hizlaniyor.

Bu ¢alismanin bu konuda asil vurgu yapmak istedigi nokta GB’nin pazarlan
nasil etkiledigi. Bunun i¢in, GB dolayisiyla artan, dis ticaretin piyasa yapisi ve
performansi iizerine nasil bir etki yaptig1 da arastirildi. Beklenti, dis ticaretin
piyasalar1 ‘disipline’ etmesi olmasina ragmen, yaptigimiz tahminlerde hicbir
sekilde istatistiki olarak anlaml1 bir etki bulamadik. Bu sasirtic1 sonucun ¢esitli
ekonometrik teknikler uygulanmasina ragmen degismedigini de belirtmek
gerekir.

5. Sonug

1996 yilinda tamamlanan Avrupa Birligi ile Glimriik Birligi'nin Tiirk 6zel
imalat sanayi lizerine ¢cok biiyiik negatif etkileri olmadigin1 s6ylemek yanlig

* Tahmin sonuclari, istenildigi takdirde, yazar tarafindan sunulabilir.



olmaz. Hatta, artan oranda disa a¢ilmanin bazi pozitif etkilerinden s6z
edilebilir. Ne var ki, bu olumlu etkinin var olan veriler 1s1ginda
beklenilen/arzu edilen oranda yiiksek olmadigini da belirtmek gerekir.

Oncelikle AB ile girisilen GB antlasmasi, buna kars1 ¢ikanlarin iddia ettikleri
gibi ticaret saptirmasindan ¢ok, ticaret yaratma yoniinde olmustur. 1996
yilindan sonra Tiirkiye’nin dis ticareti artmis, ithalat niifuz oranlar1 katlanmas,
ancak dis ticarette Avrupa’nin pay1 ¢ok fazla deg§ismemistir.

1980 yilinda disa acilma, reel iicretlerin bastirilmasi ile beraber yiiriirliige
girdiginde istihdam arttirict yonde bir etki yaratmisti. Ancak daha sonralari
reel iicretleri yilikselmesi ile birlikte bu etkinin kayboldugunu gériiyoruz.
Dolayisiyla Tiirkiye’nin ucuz isgiiciine dayali bir biiylime modelini izledigini
sOylemek giic. Kald1 ki, yiiksek niifus artis1 ve hizli kentlesme nedeni ile
Tiirkiye’nin 6niindeki en 6nemli problemin istihdam yaratma oldugu da
anlasiliyor.

Sermaye hareketlerinin serbestlestirilmesi ve daha sonra yiiriirliige giren GB
Tiirkiye’ye giren yabanci dogrudan yatirimlar1 ciddi olarak arttirmadi. Ancak
bunun nedenini daha ¢ok makroekonomik dengesizliklerde aramak gerekir. Bu
serbestiyetin ve bunun sonucu azalan biirokratik engellerin Tiirkiye nin
sermaye stogunda ciddi artiglara neden oldugu da goriiliiyor.

Yine disa acilmanin ilk yillarinda hizla artan verimliligin ilerleyen yillarda
azaldig1 gézlemleniyor. Ancak 1996 sonrasi gdzlemlenen inis ¢ikish verimlilik
performansini, GB’den daha ¢ok yine makroekonominin geg¢irdigi karmasaya
atfetmek daha dogru olabilir. Bunun yani sira, son donemlerde bilyiimenin
sermaye artisi ile saglanmis olmasi ve sektorler arasindaki kayma etkileri
verimlilik performansim ters olarak etkilemis goriinmektedir. Gelecekte daha
saglikli ve siirdiiriilebilir, kalic1 biiyiime i¢in hem atil kapasite yaratmaktan
kacinmak iizere hem de verimliligi arttirict dnlemlere yonelik politikalar
gelistirilmesi gerekmektedir.

Dis ticaretin verimliligi arttirdig1 goz oniine alinirsa, GB’nin ilerleyen yillarda
iilkede verimlilik artisina daha belirgin olumlu katkida bulunmas1 beklenir.
Ozellikle de, genis kesimlerde ithalat niifuz oranlarindaki artistan duyulan
endisenin ¢ok gerekli olmadig1 anlasiliyor. Firmalarin, artan ithalata
verimliliklerini arttirarak karsilik verdikleri anlagiliyor.

Bununla beraber, dis ticaretin piyasalar disipline etmesi beklentisinin
gerceklesmedigi goriiliiyor. Bunun nedenlerinin daha ayrintili olarak



arastirilmasi ve rekabet kurallarinin saglanmasi yoniinde atilimlar yapilmasi
gerektigi sonucu ortaya ¢ikiyor.
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Ek 1: Toplam Faktor Verimliliginin Hesaplanmasi

Toplam faktor verimliligi. Tiim faktor girdilerin katkisi ¢ikarildiktan sonra
kalan artik.

Y=FAKL) )]
Bu fonksiyonun toplam tiirevi:

av _FxKdK  FiLdL FyAdA
Y Y K Y L Y A

2

ki burada F; kismi tiirevdir. Teknoloji elastikiyetinin bir oldugu var sayimi altinda (ya
da kisaca teknolojinin Hicks-neutral oldugu varsayilarak):

dy dK dL dK dL dK dK dA
— —— =5 | ——— |+ Wu-Ds | ——— |+ (y-D—+— (3
o SL( 3 Kj (u )SL( 3 Kj (y=D x T a 3)

Burada s; J girdisinin toplam gelirler i¢indeki payinin, # kir marji1 (markup) ve ydlcek
getirisini gosteren parametre.

Tam rekabet ve Sabit Olcek Getirisi varsayimlari altinda, yani g = y=1 = sx + s,
oldugunda,

SR
dA dY  dKk  dL
TFV= || =& 5 & 5, & 4
(Aj y Kk Lp @

Boylelikle, Solow artig1 eksik rekabet ve/veya artan 6lgek getirisi oldugunda
gercek teknolojik gelismeyi oldugundan daha yiiksek olarak dlgmektedir.
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Ek 2: Verimliliginin Ayristiriimasi
Toplam verimlilik iki nedenden artabilir:

Birincisi, her endiistrinin kendi icinde verimliliginin artmasi sonucu
gerceklesen toplam verimlilik artisi. Buna, Verimlilik Artis Etkisi (VAE)
diyoruz.

Ikincisi, kaynaklarin (emek verimliligi s6z konusu oldugunda sadece emek,
toplam faktor verimliligi sz konusu oldugunda hem emek hem de
sermayenin) sektorler arasinda dagilimindaki degisimden kaynaklanan toplam
verimlilik artig1. Bu ikinci elemana Sektorel Etki (SE) diyoruz.

Toplam imalat sanayi verimliligi

Yt Z Yit
- = Wip — (5 )
Lt i l Lit

wi, I endiistrisinin ¢ zamaninda toplam istihdam i¢indeki payin1 gosteriyor.
Birinci tiirevleri alindiginda:

Ap, = Z Wir1Ap;; +Z Pir—1Aw;, (6)

Burada da, p emek verimliligini imliyor. (6) numarali denklemdeki ilk terim
VAE ve ikinci terimde SE’yi gosteriyor.

Toplam faktor verimliligi:

ki burada
(1-a;) yo
K: 20 il
%y = Bl | (8)

ks
Son olarak birinci farklar alindiginda:

ATFP, =Y 2, |ATFP, +3 TFP, Az, ©)
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Tablo 2.1: Tiirkiye’nin Avrupa Birligi ile olan Ticaret Hadleri ve Sektorel Ticaret
Oranlari, %

AB’nin Toplam lIthalat Icindeki Pay:| AB’nin Toplam ihracat Icindeki
Pay
1981-1988 1989-1995 1996-1999 | 1981-1988 1989-;995 1996-1999

Gida 56.3 31.9 35.6 37.8 51.5 48.3
Igecek 58.7 87.0 60.3 19.8 27.1 28.5
Tiitiin 15.8 4.8 6.3 18.0 13.5 20.6
Tekstil 46.1 31.8 423 70.0 69.8 60.5
Konfeksiyon 61.2 73.3 71.9 81.7 76.9 66.8
Deri 81.3 68.8 66.4 60.9 65.3 45.8
Ayakkabt 67.3 30.5 70.4 36.2 25.0 16.3
Agag iiriinleri 59.6 53.2 48.4 18.8 27.1 22.8
Mobilya 83.8 87.2 83.7 10.2 30.5 44.0
Kagut 45.6 59.2 61.9 2.7 17.0 15.3
Basim Yayin 79.6 81.3 80.7 48.8 454 304
Kimya 52.8 55.0 57.6 24.1 42.3 39.2
Diger kimyasallar 61.9 72.0 72.6 31.5 18.2 12.1
Rafineriler 30.8 34.6 48.6 80.3 74.5 58.9
Diger Petrol Uriinleri 61.8 64.0 479 395 59.4 28.5
Lastik 59.2 63.8 67.1 24.9 35.5 59.0
Plastik 71.9 77.9 70.4 11.0 27.0 19.4
Canak ¢comlek 62.6 59.2 66.2 55.3 78.2 75.3
Cam 73.2 70.8 68.9 38.9 52.7 45.1
Tas ve toprak 73.7 79.6 81.8 249 47.4 40.4
Demir-celik 61.3 48.9 439 20.1 124 25.1
Metal 574 40.3 34.6 13.3 41.9 43.7
Metal Esya 43.4 62.7 60.8 20.4 42.7 41.6
Makine 60.3 68.6 67.0 37.0 42.2 43.6
Elektrikli Makineler 40.2 58.8 69.1 23.3 64.3 64.0
Tasit Araglar 69.9 53.2 63.3 324 454 45.3
Iimi geregler 58.0 58.9 58.1 51.1 38.6 46.2
Diger 62.4 53.7 49.9 244 53.0 30.3
Toplam 55.2 55.5 59.6 49.8 54.1 50.8
Toplam (Rafin. harig) 55.8 559 59.8 47.2 474 45.1
Degisim Katsayisi

(Rafin. Harig) 0.35 0.36 0.29 0.50 0.43 0.39
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Tablo 2.2: Tiirkiye’nin Genel Ticaret Hadleri ve Ticaret Paylari, %

Ihracat-Uretim Oram Ithalat Niifuz Oram
1981-1988 1989-1995 1996-1999 | 1981-1988 1989-1995 1996-1999

Gida 14.6 18.6 20.9 6.18 9.90 12.16
Igecek 1.5 2.5 3.5 0.80 0.75 1.23
Tiitiin 19.2 2.1 5.0 5.27 10.88 13.29
Tekstil 27.3 32.6 44 .4 4.39 11.81 23.47
Konfeksiyon 83.3 67.6 79.4 0.67 1.43 18.50
Deri 6.1 17.4 19.6 9.80 37.47 38.73
Ayakkabt 10.0 28.2 31.2 2.72 13.83 25.83
Agag iiriinleri 10.1 7.2 10.1 4.05 5.73 14.67
Mobilya 24.1 10.5 14.2 6.20 10.23 20.89
Kagit 4.1 4.8 10.6 11.58 22.71 42.03
Basim Yayin 1.8 0.9 1.9 2.87 5.02 5.38
Kimya 13.7 19.1 20.3 40.05 49.17 66.19
Diger kimyasallar 3.8 7.0 11.4 12.96 18.53 28.93
Rafineriler 4.6 3.0 2.4 3.03 4.40 5.82
Diger Petrol Uriinleri 0.4 0.5 0.8 1.67 3.42 7.91
Lastik 6.5 21.4 304 6.28 14.26 25.64
Plastik 53 5.5 11.6 3.34 11.07 18.36
Canak ¢comlek 4.8 5.8 17.4 1.56 3.28 9.65
Cam 21.0 25.1 32.6 4.60 11.11 21.37
Tas ve toprak 2.7 8.7 13.4 5.12 5.65 6.24
Demir-gelik 13.7 24.1 27.5 18.54 22.60 27.98
Metal 7.8 14.1 23.5 20.34 28.01 44.89
Metal Esya 10.0 11.1 18.5 24.87 37.94 42.32
Makina 11.8 7.3 17.8 50.10 52.12 67.28
Elektrikli Makinalar 6.7 16.1 30.6 32.85 36.19 53.17
Tasit Araglan 4.3 7.2 19.2 29.53 30.27 45.02
limi geregler 28.7 10.3 13.0 84.39 69.66 70.25
Diger 18.7 33.8 70.7 18.19 48.32 74.96
Toplam 13.0 16.9 234 17.1 224 32.9
Toplam (Rafin. harig) 14.4 18.5 25.6 194 24.3 354
Degisim Katsayist

(Rafin. Harig) 1.21 0.80 0.73 1.00 0.76 0.61
Agrlikl Ortalama 13.0 16.9 234 13.5 18.3 26.5
Agwrlhikl Ortalama

(Rafin. Harig) 14.4 18.5 25.6 154 19.9 28.7
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Tablo3.1: Katma Deger ve Istihdamdaki Gelismeler

Donem Katma deger Istihdam Sermaye Stogu
1970-1999 7,02 3,81 8,71
1970-1980 1,32 4,48 13,84
1980-1999 10,03 3,45 6,01
1970-1976 7,15 5,34 18,58
1976-1980 -7,43 3,17 6,73
1980-1988 9,69 491 2,86
1988-1995 10,32 1,80 6,90
1996-1999 10,03 3,43 6,01
Tablo3.2: Verimlilikteki Gelismeler

Donem Emek Verimi TFV

1970-1999 3,22 -0,33

1970-1980 -3,16 -9,38

1980-1999 6,57 4,44

1970-1976 1,80 -6,98

1976-1980 -10,60 -12,98

1980-1988 4,77 6,18

1988-1995 8,52 4,49

1996-1999 6,78 0,88
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Tablo 3.3a: Toplam Emek Verimliliginin Ayristirmasi

Imalat Sanayi

Gida

Icecek

Tiitiin

Tekstil

Konfeksiyon

Deri

Agag¢

Mobilya

Kagt

Basin Yayin

Kimya

Petrol Uriinleri
Lastik

Tas ve Topraga dayal
Demir-gelik ve Metal
Islenmis Metal
Makine

Elektrikli Makineler
Tasit Araglar

Diger

Toplam
Ortalama Yillik Biiyiime Oram

VAE
7.7
1.4
0.8

14.7
4.1
0.3
0.5
1.0
2.3
1.3

20.0
0.9
3.7
7.2
8.4
5.5
8.6
9.1
9.7
1.2

108.3

1981-1988
SE  Toplam
-1.0 6.7
-0.4 1.0
0.3 1.1
-7.6 7.0
7.6 11.7
-0.1 0.2
-0.6 -0.2
0.2 1.2
0.5 2.8
0.3 1.6
-2.0 17.9
-0.8 0.2
-0.3 3.4
-1.5 5.7
0.8 9.1
-1.8 3.7
2.2 6.4
-0.3 8.8
0.8 10.5
0.0 1.3
-8.3  100.0
4.8

VAE
8.4
2.9
3.3
13.9
1.6
0.5
1.8
0.1
1.2
-0.3
-6.7
0.2
3.4
15.0
8.0
6.5
8.2

21.8
9.7
5.2

104.8

1989-1995
SE  Toplam
-14 7.0
-1.2 1.7
0.0 33
-14 12.5
2.7 4.3
0.0 0.5
-0.4 1.4
0.1 0.2
0.4 1.6
-0.2 -0.6
11.3 4.6
-0.1 0.1
-1.9 1.5
-4.8 10.2
2.2 5.8
-1.7 4.8
-2.9 54
-2.8 19.1
1.1 10.8
0.6 5.8
-4.8  100.0
8.5

VAE
-0.1
-1.3
-0.7
7.9
-1.7
-0.4
-0.5
0.2
7.0
-0.1
46.0
-0.9
-1.9
-4.4
6.1
7.9
5.1
227
-4.1
15.2

101.9

1996-1999
SE  Toplam
0.3 0.2
-0.4 -1.7
-1.6 -2.2
10.5 18.4
-2.6 -4.4
-0.1 -0.6
0.3 -0.2
0.8 1.0
-1.6 55
-0.2 -0.3
-33.7 123
0.4 -0.5
0.0 -1.9
3.2 -1.3
-1.0 5.1
4.6 12.5
1.1 6.2
14.8 37.5
-1.0 -5.1
4.3 19.5
-1.9  100.0
6.8

VAE
55
1.1
1.2

13.6
1.0
0.1
0.9
0.4
29
0.0

12.1
0.0
1.4
7.2
7.3
7.9
8.0

22.0
5.0
7.9

105.5

1981-1999
SE
-0.8
-0.7
-0.1
-0.2
1.8
-0.1
-0.3
0.3
0.1
-0.1
-2.4
-0.1
-0.7
-1.7
-1.1
-0.7
-2.1
1.3
0.4
1.6

-5.5

Toplam
4.7
0.4
1.0
13.4
2.8
0.1
0.6
0.7
3.1
-0.1
9.7
-0.1
0.7
5.5
6.2
7.2
59

23.3
54
9.5

100.0
6.6




Tablo 3.3a: Toplam Faktor Verimliliginin Ayristirmasi

All Manufacturing

Gida

Icecek

Tiitiin

Tekstil

Konfeksiyon

Deri

Agag¢

Mobilya

Kagt

Basin Yayin

Kimya

Petrol Uriinleri
Lastik

Tas ve Topraga dayal
Demir-gelik ve Metal
Islenmis Metal
Makine

Elektrikli Makineler
Tasit Araglar

Diger

Toplam
Ortalama Yillik Biiyiime Oram

VAE
8.3
-2.0
-0.3
18.2
4.8
0.2
0.6
1.9
4.6
0.2
28.2
20.0
6.4
14.5
11.1
13.4
16.0
9.9
54
1.5

162.9

1981-1988
SE  Toplam
2.7 5.6
4.9 29
-1.2 -1.6
-28.8  -10.6
4.4 9.2
0.4 0.5
0.2 0.8
1.0 2.8
0.1 4.6
0.4 0.5
3.2 314
423 223
-2.3 4.1
-9.7 4.8
2.6 13.8
-186 5.1
-1.0 14.9
114 213
19.2 246
-4.0 2.4
-62.9  100.0
6.2

VAE
7.5
3.8
-0.3

23.7
-5.0
0.6
1.0
-0.5
4.5
-0.5
7.6

-2.8

-0.9
2.0
6.8

-1.9
9.0

33.6
6.8
3.8

98.7

1989-1995
SE  Toplam
7.1 14.6
-3.6 0.3
3.6 33
16.3 40.0
9.6 4.6
0.4 0.9
4.1 5.1
0.3 -0.2
-3.5 1.1
0.4 -0.1
-22.8  -15.2
0.2 -2.6
-3.0 -4.0
-0.7 1.4
-8.1 -1.2
13.5 11.6
-0.9 8.1
-124  21.1
-9.6 -2.8
10.3 14.1
1.3 100.0
4.5

VAE
-123.8
-49.9
-18.2
-84.0
-45.3
-15.8
-23.2
-7.2
30.8
-14
115.2
-10.7
-18.2
-54.9
11.8
179.0
3.3
269.8
-39.5
100.9

218.7

1996-1999
SE  Toplam
119.1 4.6
59.0 9.1
-15.0  -33.1
-106.5 -190.4
273 -72.6
5.6 -10.2
32 264
314 24.2
-56.3  -25.5
4.2 2.8
1993  314.6
29  -13.6
-45.1 -63.3
107.2 523
-70.8  -58.9
-88.6 904
-1432  -139.9
-147.3 1224
23 418
63.7 164.6
-118.7 100.0
0.9

VAE
29
-0.9
-0.9
17.6
0.2
-0.1
0.4
0.7
55
-0.2
22.8
-2.4
-0.3
4.4
6.0
14.4
8.2
29.6
1.5
8.7

118.1

1981-1999
SE  Toplam
7.4 10.3
2.6 1.7
0.5 -0.4
-8.3 9.3
1.9 2.1
0.3 0.2
1.4 1.9
1.5 2.2
-4.5 0.9
0.5 0.3
-3.4 19.4
-7.9  -103
-4.0 -4.3
0.9 53
-5.0 1.0
-4.5 9.8
-5.6 2.5
-2.9 26.7
3.4 4.9
7.6 16.3
-18.1  100.0
4.4
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Tablo 3.4: Biiziime Muhasebesi

Giuda

Icecek

Tiitiin

Tekstil

Konfeksiyon

Deri

Agac

Mobilya

Kagit

Basin Yayin

Kimya

Petrol Uriinleri
Lastik

Tas ve Topraga dayall
Demir-gelik ve Metal
Islenmis Metal
Makine

Elektrikli Makine
Tasit Araglar

Diger

Toplam

1981-1988

Katma Sermaye Katma Sermaye Katma Sermaye
Deger Emegin nin TFV  Deger Emegin nin TFV  Deger Emegin nin

Biiyiime Katkisi Katkisi Katkisi Biiyiime Katkist Katkisi Katkisi Biiyiime Katkisi Katkist
Oram (%) (%) (%) Oram (%) (%) (%) Oram (%) (%)

1989-1995 1996-1999

7.90 12.62  53.61 33.83 8.25 -0.04 60.03  40.06 3.61 14.16  280.81
7.18 9.45 152.08 -61.42 9.67 -438 -1521 11954 -5.18 1.70  296.26
13.68 2.33 11226 -14.60 24.88 0.71 106.80  -7.30 -8.39  -12.26  139.15
6.57 13.10 4482  42.06 8.23 1.26 3477  63.88 11.30 1424  107.83
27.96 17.64 2470  57.59 10.17 1240 161.84 -7394 -6.00 -1041 16547
7.12 20.84  -20.56  99.73 13.14 1.48 13.85 84.66 -1042 -6.17 32254
4.01 9.49 -90.49 181.00 15.63 -1.80 72.92  28.64 1.59 51.14  765.52
18.43 10.76 14.00 7525 5.78 16.53 137.64 -5420 17.61 1433 11497
13.56 10.27  46.60  43.14 9.62 6.40 12.27 81.23  20.89 -1.22 57.66
10.54 15.51 -2.37 86.83 -4.04 -6.10 34434 -43847 -1.69 17.05  305.55
12.45 6.15 30.84 6297 5.53 22.89 16.82  61.28 1231  -19.88  59.11

5.40 7.00 -84.18 177.18  2.85 -2.99  472.07 -369.66 -2.53 3591  367.20
11.67 8.14 51.52 40.21 7.34 -13.93  132.85 -18.87  -4.63 8.38 98.44
7.19 13.78 1039  75.68 9.90 -4.45 91.54 13.22 2.49 39.62  257.63
12.28 8.50 0.09 91.39 9.64 -3.94 2491 79.08 9.15 3.08 63.57
8.78 11.09 -4.28 92.98 10.76 -2.61 11898 -16.25 18.72 8.63 5.87

9.99 9.28 -48.16  138.92  9.57 -3.95 28.73 75.24 10.69 5.65 89.73
11.25 9.52 4476 4554 18.51 -0.30 21.76  78.57 19.99 10.08  27.22
13.57 11.06  48.34  40.65 13.77 5.70 49.56  44.69 -1.76 17.51  334.25
7.45 18.01 39.01 43.25 18.07 3.24 62.00 3477  27.14 4.90 58.72
9.69 11.93 2422  63.82 10.32 2.30 54.27  43.48 10.20 5.23 86.08

TFV
Katkist
(%)
-196.06
-397.74
-227.56
-22.19
-255.33
-416.80
-714.85
-29.29
43.72
-420.59
60.07
-503.50
-206.04
-198.75
33.53
85.52
4.49
62.74
-451.25
36.45

8.58
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Tablo 4.1: Konsantrasyon Oranlarinda (KO4) Genel Egilim ve Dalgalanmalar

Yil KO4 Seviyesi KO4 Degisimleri

Ortalama  Std. Sapma SP/Ort. Ortalama Std. Sapma SP/Ort.
1980 0,4168 0,3066 0,7356
1981 0,4302 0,3239 0,7530 -0,0081 0,0469 -5,7819
1982 0,4407 0,3295 0,7478 -0,0055 0,0291 -5,2756
1983 0,4229 0,3147 0,7441 0,0063 0,0396 6,2912
1984 0,4248 0,3061 0,7206 0,0054 0,0350 6,4980
1985 0,4172 0,3096 0,7422 -0,0047 0,0422 -8,9536
1986 0,4053 0,2999 0,7398 0,0067 0,0333 4,9459
1987 0,3821 0,2721 0,7121 0,0003 0,0297 115,5065
1988 0,3954 0,2742 0,6934 0,0131 0,0365 2,7790
1989 0,3843 0,2803 0,7293 -0,0088 0,0303 -3,4569
1990 0,3945 0,2859 0,7246 0,0037 0,0260 7,0840
1991 0,3851 0,2749 0,7138 0,0041 0,0270 6,5439
1992 0,3651 0,2751 0,7536 -0,0068 0,0265 -3,9096
1993 0,3594 0,2603 0,7243 -0,0010 0,0363 -35,6374
1994 0,3489 0,2691 0,7710 0,0050 0,0368 7,3245
1995 0,3354 0,2675 0,7975 -0,0102 0,0263 -2,5762
1996 0,3384 0,2696 0,7965 -0,0064 0,0329 -5,1389
1997 0,3274 0,2681 0,8187 -0,0047 0,0284 -6,0935
1998 0,3051 0,2601 0,8523 -0,0106 0,0344 -3,2367

Tablo 4.2: Fiyat Kar Marjinda (FKM) Genel Egilim ve Dalgalanmalar

Yil FKM Seviyesi FKM Degisimleri
Ortalama  Std. Sapma Ortalama Std. Sapma Ortalama Std. Sapma

1980 0,3239 0,0667 0,2059
1981 0,2898 0,0678 0,2340 -0,0344 0,0499 -1,4516
1982 0,2795 0,0632 0,2261 -0,0106 0,0309 -2,9085
1983 0,2803 0,0576 0,2055 -0,0001 0,0301 -267,7546
1984 0,2720 0,0522 0,1920 -0,0045 0,0218 -4,8566
1985 0,2749 0,0628 0,2284 0,0025 0,0339 13,5080
1986 0,2882 0,0752 0,2610 0,0141 0,0399 2,8285
1987 0,3146 0,0725 0,2305 0,0249 0,0292 1,1741
1988 0,3263 0,0701 0,2148 0,0123 0,0320 2,6114
1989 0,3035 0,0672 0,2214 -0,0193 0,0293 -1,5150
1990 0,3281 0,0740 0,2255 0,0207 0,0286 1,3822
1991 0,3322 0,0624 0,1879 0,0020 0,0301 15,2310
1992 0,3480 0,0608 0,1748 0,0152 0,0200 1,3183
1993 0,3681 0,0676 0,1836 0,0186 0,0297 1,5921
1994 0,3886 0,0728 0,1872 0,0212 0,0279 1,3167
1995 0,3562 0,0588 0,1652 -0,0308 0,0406 -1,3184
1996 0,3446 0,0607 0,1761 -0,0137 0,0239 -1,7469
1997 0,3514 0,0552 0,1571 0,0096 0,0367 3,8265
1998 0,3236 0,0588 0,1818 -0,0295 0,0404 -1,3688
1999 0,3229 0,0658 0,2037 -0,0008 0,0499 -62,0574
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